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2014~2018 年中国债券市场违约综述（2019 年 2 月） 

研发部 戴晓枫 武博夫 郭佩 孙田原 

摘要：2014~2018 年，中国债券市场共有 102 家发行人发生违约。2014 年，

债券市场首次出现实质性违约，“刚性兑付”时代宣告终结；2015 年，债券违约开

始进入常态化阶段，违约主体从民营企业向国有企业蔓延；2016 年，供给侧结构

性改革持续推进，过剩产能行业违约事件集中爆发；2017 年，经济去杠杆和金融

严监管力度加大，债券市场违约数量有所回落；2018 年，在国内外多种因素的共

同影响下，我国社会融资规模存量增速持续下降、广义信用收缩，企业融资难度

上升，债券市场进入违约高发期，新增违约发行人数量与所涉及的债券金额均远

超往年水平。本文从历年基本情况着手，梳理了近五年来违约发行人的数量与金

额、违约发行人的类型、行业、区域及机构分布，并分年份概述和探讨了违约原

因及违约特点。同时，本文也梳理了公开披露的资产支持证券产品的违约情况，

以期为市场提供参考。 

一、 传统债券历年基本情况 

（一） 违约发行人数量与金额	

2014~2018 年，债券市场共有 102 家发行人发生违约（不含资产支持证券。

根据 Wind 数据显示，自截至 2018 年末债券市场仅出现 1 期资产支持证券违约

的案例，故本文对债券市场违约数量的统计将不包含资产支持证券），上述发行

人违约时累计待偿付债券金额 2479.28 亿元。 

从历年分布情况来看，2014 年作为我国债券市场的“违约元年”，当年共有

5 家发行人发生违约，其中除超日太阳能之外全部为中小企业私募债发行人；

2015 年债券违约开始进入常态化阶段，违约数量明显增加，同时天威集团成为

首家发生违约的国有企业；2016 年由于受宏观经济下行压力、上游行业景气度

下降等因素影响，违约事件集中爆发，单起违约事件所涉及的债券金额增加，首

次出现地方国有企业违约与连环违约；2017 年伴随供给侧改革推进下主要产能

过剩行业景气度回升，违约事件的数量和金额明显回落；2018 年由于受到市场

环境信用收缩影响，违约事件的数量和规模大幅攀升并远超往年水平，造成较大

的市场影响。 
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图表1.  2014~2018 年债券市场新增违约发行人数量与待偿付债券余额 

 

注：数据来源于 Wind，其中待偿付债券余额仅限本金金额，包括已违约的债券，不含利息、罚息与

手续费；不含境外债券；不含资产支持证券 

（二） 违约发行人类型 

从违约发行人的类型来看，自 2014 年债券市场首次出现实质性违约以来，

民营企业在违约发行人中一直保持较高的比例。根据 Wind 分类显示，2014~2018

年违约发行人中，民营企业的占比分别为 60.00%、68.18%、65.22%、66.67%和

76.74%，国有企业（包括地方国有企业和中央国有企业）分别为 0、18.18%、30.43%、

和 13.95%，剩余为公众企业、外商独资企业、外资企业和中外合资企业。 

图表2.  2014~2018 年债券市场违约发行人的类型分布（家） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

（三） 违约发行人的行业分布	

从行业分布来看，按申万一级行业分类标准，2014 年~2018 年债券市场违约

发行人共涉及 29 个行业，分布较为分散。具体来看，综合、化工和机械设备行

业相对较多，分别为 13 家、10 家和 8 家。 
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图表3.  2014~2018 年债券市场违约发行人的行业分布 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

（四） 违约发行人的区域分布	

从区域分布来看，2014~2018 年债券市场违约发行人在区域分布方面呈现离

散态势，并未表现出明显的区域集中特征。具体来看，违约发行人数量最多的 6

个省份分别为北京（13 家）、江苏（10 家）、山东（10 家）、浙江（7 家）、广东

（6 家）和上海（6 家），其中北京的违约发行人主要为业务范围面向全国的上市

公司，江苏和山东违约发行人数量较多主要是发行人基数较大导致。 

图表4.  2014~2018 年债券市场违约发行人的区域分布 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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（五） 违约发行人的评级机构分布	

从机构分布来看，2014-2018 年各信用评级机构所评违约发行人呈分散分布

状态，其中联合1、大公、中诚信2及鹏元近五年来进行评级的发行人发生违约的

事件较多，累计分别为 29 家、17 家、16 家和 16 家。新世纪评级和东方金诚累

计违约发行人数量较少，分别为 9 家和 4 家。 

图表5.  2014~2018 年债券市场违约发行人的评级机构分布 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

 

二、 各年份传统债券违约原因及特点分析 

（一） 2014 年违约情况	

1. 违约概览	

2014 年是中国债券市场的信用违约元年，该年新增 5 家首次违约发行人，

涉及到的首支违约债券中，仅“11 超日债”为公募债券，其余 4 支均为中小企业

私募债，发行人集中于民营企业和外资企业，行业涉及化工、电气设备、机械设

备和服装纺织（详见附表 1）。  

2. 违约原因及特点	

从违约原因来看，2014 年“11 超日债”的违约主要是受到光伏行业景气度

下降的影响。具体来看，由于受欧盟“双反”政策影响，国内光伏行业呈现价量

齐跌态势，行业内企业盈利状况大幅恶化，流动性压力攀升，最终导致企业违约。 

                                                        
1 包括联合资信和联合信用。 

2 包括中诚信国际和中诚信证评。 
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总体来看，2014 年债券市场“刚性兑付”的时代正式终结，违约企业集中于

民营企业，债市信用利差扩大，投资者风险偏好降低，低评级债券受影响，高信

用短久期债券成为避风港。 

（二） 2015 年违约情况 

1. 违约概览	

2015 年债券市场违约数量进一步增加，该年新增 20 家首次违约发行人，涉

及到的 20 支首支违约债券中，9 支为公募债券，其余 11 支均为中小企业私募债，

涵盖各主要券种，同时涉及到的发行人也从民营企业向国有企业蔓延，行业涉及

机械设备、纺织服装和建筑装饰等（详见附表 2）。 

2. 违约原因	

2015 年违约事件行业集中度较高，主要是受相关行业景气度持续低迷影响。

受行业景气度低迷影响，发行人盈利能力下降、外部融资能力减弱、债务结构持

续恶化，无法对到期债务进行偿付，导致违约发生，如光伏行业内的两家大型企

业天威集团、天威英利即使因此而发生违约。 

同时，公司内部治理问题开始暴露，对企业的流动性产生不良影响，最终导

致无力偿还债务，如珠海中富、山水水泥等。 

3. 违约特点	

（1）债券市场进入违约常态化阶段 

2015 年中国债券市场步入违约常态化阶段，公开发行市场共发生信用风险

事件 20 余起，违约债券涉及煤炭、水泥、钢铁、机械、餐饮等多个行业，违约

主体也从民营企业向国有企业蔓延。从券种上看，公募债券主要券种皆有违约事

件发生。 

（2）行业环境对违约事件的影响较为明显 

虽然 2015 年违约发行人所处行业不同，但行业环境的变化对于违约事件普

遍具有较大的影响。除光伏行业之外，高端餐饮（湘鄂情）、重型机械（二重集

团）、钢铁（中港股份、四川圣达）、水泥（山水水泥）等企业的违约均与行业景

气度的变化息息相关。 
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（三） 2016 年违约情况 

1. 违约概览	

2016 年，在宏观经济环境持续疲弱以及供给侧结构性改革不断深化的背景

下，信用债的违约规模明显扩大，该年新增 23 家首次违约发行人，涉及到的 23

支首支违约债券中，15 支为公募债券，其余 8 支均为中小企业私募债，违约债

券主要集中于钢铁、商业贸易、采掘和建筑装饰等产能过剩行业及周期性较强行

业（详见附表 3）。 

2. 违约原因	

2016 年，供给侧结构性改革持续推进，行业环境变化成为引发违约事件的

重要原因。由于“去产能”卓有成效，产能过剩行业违约事件集中爆发，甚至出

现了大型国企发生违约的情况。如东北特钢、广西有色、川煤集团等大型国有企

业，均属于钢铁冶炼、有色金属、煤炭开发等产能过剩行业。 

同时，2016 年违约事件中公司治理问题开始凸显。对于经营尚可的企业，公

司治理不善、股权纷争、股东变更及实际控制人被执法机构调查、协助调查等突

发事件也是 2016 年部分主体违约的触发因素（如亚邦集团、南京雨润等）。突发

事件致使发行人外部融资受阻是致使其违约的关键，故对于主要筹资活动实现资

金平衡的企业而言，突发事件成为导致其违约的主要因素。 

3. 违约特点	

（1）违约多样化，信用风险出现扩散趋势 

在债券市场整体信用环境变化的背景下，2016 年我国债券市场违约事件明

显增加，同时呈现出诸多新特征，如单一发行主体集中连环违约；包括民营企业、

中央国有企业、地方国有企业在内不同公司属性企业均涉及违约；违约民企行业

分布较分散，国企则主要其中于钢铁和商业贸易行业；违约主体地域范围明显扩

大；违约债项由私募向公募扩散明显，且违约债券期限短期化明显等。 

（2）国企“信仰”打破，但违约事件仍集中于民营企业 

2016 年违约债券发行主体以民营企业为主，占违约主体总数的半数以上；

其余违约主体分别为地方国有企业 7 家、外商独资企业 3 家、央企子公司 2 家。

与 2015 年相比，国有企业“信仰”被打破的步伐明显加快，地方国企违约增多；

但违约企业性质仍以民营企业为主，这主要是因民营企业虽与国有企业同处相同

的宏观及中观环境，但因规模、再融资能力及应对突发因素的能力较弱，当出现

不利情形时，很容易引起金融机构抽贷并发生资金链断裂情况。 
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（四） 2017 年违约情况 

1. 违约概览	

2017 年随着供给侧结构性改革的深入推进，主要产能过剩行业景气度较上

年显著回升，该年新增违约发行人 9 家，较上年明显减少。其中涉及到的 9 支首

支违约债券中，7 支为公募债券，其余 2 支均为中小企业私募债，新增违约发行

人全部为民营企业，分布的行业较为分散（详见附表 4）。 

2. 违约原因	

2017 年，供给侧结构性改革深入推进，主要产能过剩行业景气度较上年显

著回升，企业盈利状况大幅改善，当年违约事件中受行业环境影响程度较上年减

弱，仅华盛江泉一家受钢铁行业环保整治压力影响而发生违约。 

同时，随着经济去杆杠和金融严监管的力度逐步加大，同业、资管以及影子

银行等扩张急速放缓，新增社会融资规模开始下降，从而导致债券市场流动性趋

紧、市场利率逐步走高，债券市场净融资规模明显下降。对于发行人而言，债券

融资成本上升，融资渠道受限，无法实现债务的到期偿付而导致违约，如丹东港

集团和亿阳集团均因融资受限而发生违约。 

发行人自身素质方面，公司治理问题成为违约事件的主要触发因素。违约发

行人普遍具有战略规划激进、财务策略不合理、公司治理缺乏透明性、合规意识

单薄等问题，如五洋集团。 

3. 违约特点	

（1）违约事件数量明显减少，全部为民营企业 

2017 年债券市场违约事件数量较上年明显减少。全年新增违约发行人 9 家，

较 2015 年、2016 年大幅减少。同时，2017 年新增违约发行人全部为民营企业

（包括实际控制人可追溯至境内的外资企业）。 

（2）行业环境影响减弱，融资压力与发行人个性因素影响加深 

与往年相比，2017 年违约事件最大的特征是行业影响因素的减弱，而发行

人个性因素的影响加深。随着供给侧结构性改革的深入推进，2017 年主要产能

过剩行业景气度较上年显著回升，企业盈利状况大幅改善，违约发行人行业集中

度下降；从个体违约事件来看，违约发行人主要集中于战略规划激进、资金占用

问题严重、公司治理问题突出的企业。 新
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（五） 2018 年违约情况	

1. 违约概览	

2018 年债券市场进入违约高发期，违约事件数量较往年大幅增加，该年新

增 43 家首次违约发行人，涉及到的首支违约债券均为公募债券，发行人以民营

企业为主，共计 33 家，占总数的 76.74%，涵盖 22 个行业，分布较为分散（详

见附表 5）。 

2. 违约原因	

从宏观环境来看，2018 年，全球经济景气度回落、贸易摩擦升级，国内金融

强监管、结构性去杠杆、政府债务规范化管理持续推进，我国社会融资规模存量

增速持续下降，广义信用出现收缩，企业融资难度上升，导致债券市场违约高发。 

从监管环境来看，受上年金融严监管的持续影响，特别是 4 月份资管新规出

台后，对非标融资的限制进一步加大，融资环境整体仍偏紧，民营企业融资困难

明显上升，因此而导致债券发行人违约的情况也较为普遍。 

从市场环境来看，受 5 月份以来违约事件集中爆发影响，债券市场投资人偏

好明显下降，不同资信水平的发行人融资状况加剧分化，进一步加大了信用风险

的暴露。 

从发行人自身状况来看，外部环境的变化暴露了中低评级发行人在竞争能力、

战略规划与公司治理等方面的诸多问题。市场竞争能力较弱、战略规划较为激进、

股权结构与实际控制关系复杂、存在较大规模关联方资金占用的发行人面临着更

高的违约风险。 

3. 违约特点	

（1）违约事件高发期，违约数量和规模均远超往年 

经过 2017 年的回落之后，2018 年中国债券市场进入违约高发期，新增违约

发行人数量与所涉及的债券金额均远超往年水平。除了违约事件数量大幅增加之

外，2018 年单次违约事件所涉及的债券规模也创新高。从待偿付债券余额来看，

新增违约发行人中上海华信、永泰能源在首次违约时待偿付的债券余额均超过

200 亿元，自 2014 年以来违约金额排位前 10 名的违约发行人，2018 年首次违约

的占 4 家。 

（2）违约事件未体现出集中的行业分布和区域分布 新
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从行业分布来看，2018 年首次违约发行人共涉及行业 22 个3，分布较为分

散。具体来看，综合、房地产、公用事业行业相对较多，分别为 7 家、4 家、4 

家。 

从区域分布来看，2018 年首次违约发行人所在区域较为分散，涉及 18 个

省市及自治区。其中，北京和广东省相对较多，分别为 9 家和 4 家；其次为山

东省、安徽省和上海，各为 3 家。 

（3）民营企业违约高发凸显资金传导过程中的结构性障碍 

2018 年违约事件主要受到信用紧缩环境下发行人融资压力攀升的影响。从

融资情况来看，资管新规出台后表外融资清理整顿加速，而表内贷款的增长情况

并未能弥补表外融资规模下降造成的资金缺口，从而加大了企业的流动性风险。、

在非标转标过程中，银行体系对实体经济的信贷投放积极性受到较大影响，同时

由于货币市场资金向实体经济传导中存在结构性障碍，流动性压力主要集中于民

营企业、中小企业。 

（4）公司治理问题进一步突出 

2018 年违约事件中，公司治理问题对违约事件的影响进一步加大。具体来

看，公司治理问题主要体现在股权结构、关联交易与关联担保等方面。就股权结

构来看，企业实际控制权不清晰、管理制度混乱会对公司治理能力产生较大的负

面影响；就关联交易来看，发行人存在利用关联交易提升业绩、拉高股价的动机，

部分是由于关联交易本身并仅能给发行人带来账面的利润，却并不能带来真实的、

可直接提高公司偿债能力的现金流，同时部分关联交易案例中存在上市公司股东

对公司形成侵占的可能；就关联担保而言，发行人对关联方提供大额担保代偿加

剧了自身的流动性压力，特别是涉及上市公司的违规互保问题本质上是公司治理

不完善导致的资金链断裂。 

 

三、 资产支持证券违约情况 

根据 Wind 数据显示，截至 2018 年末债券市场仅出现 1 期资产支持证券违

约的案例。2016 年 5 月 29 日，“大成西黄河大桥通行费收入收益权专项资产管

理计划”（以下简称“大成西专项计划”）的优先 A 档“14 益优 02”出现违约，

违约金额 0.70 亿元。该产品的原始权益人为鄂尔多斯市益通路桥有限公司（以

                                                        
3按申万一级行业分类标准 
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下简称“益通路桥”），基础资产为益通路桥通过建设和维护大成西黄河大桥所获

得的大桥通行费收入收益权。 

信用评级方面，“14益优 02”违约前联合信用曾给予该产品的评级为AA级，

此后未披露跟踪评级情况。在增信措施方面，该产品增信措施主要包括（1）包

括原始权益人自持劣后级；（2）原始权益人承担差额补足义务；（3）原始权益人

的母公司东达集团为差额补足义务提供不可撤销连带责任保证；（4）管理人在加

速清偿事件发生时可宣布所有证券全部提前到期并要求原始权益人回购基础资

产；（5）以大桥收费权设置质押为原始权益人的差额补足及回购义务提供担保。

但由于基础资产现金流断崖式下滑及担保人自身资金状况不佳等原因，上述多项

措施并未发挥增信效果。 

从违约原因来看，“14 益优 02”违约主要是由于基础资产经营环境恶化导

致。近年来鄂尔多斯地区整体经济环境增长压力大，当地煤炭、钢铁化工等行业

景气度长期低位徘徊，导致以运输车辆为主的大成西大桥难以按照预期获得足够

的通行费用；同时，原始权益人母公司经营状况亦受当地经济环境状况影响较大，

未能起到应有的增信责任，最终导致了违约的发生。 
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附表 1：2014 年首次违约发行人和首支违约债券 

序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

1 协鑫集成科技股份有限公司 11 超日债 2014/3/5 电气设备 上海 

2 
中伟(徐州)新型材料科技有限公

司 
13 中森债 2014/5/28 化工 江苏省 

3 湖州金泰科技股份有限公司 12 金泰 01 2014/7/23 机械设备 浙江省 

4 
天津市天联滨海复合材料有限公

司 
12 津天联 2014/7/31 化工 天津 

5 华珠(泉州)鞋业有限公司 13 华珠债 2014/8/25 纺织服装 福建省 

数据来源：Wind，新世纪评级整理 

注：发行人行业为申万一级行业，下同 

附表 2：2015 年首次违约发行人和首支违约债券 

序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

1 
浙江平湖华龙实业股份有限

公司 
13 华龙 01 2015/10/29 综合 浙江省 

2 
内蒙古奈伦农业科技股份有

限公司 
12 蒙农科 2015/10/28 食品饮料 

内蒙古自治

区 

3 
吉林粮食集团收储经销有限

公司 
14 吉粮债 2015/9/15 商业贸易 吉林省 

4 
中科云网科技集团股份有限

公司 
12 湘鄂债 2015/4/7 休闲服务 北京 

5 波鸿集团有限公司 14 波鸿 CP001 2015/4/12 综合 四川省 

6 保定天威集团有限公司 11 天威 MTN2 2015/4/21 电气设备 河北省 

7 珠海中富实业股份有限公司 12 中富 01 2015/5/25 轻工制造 广东省 

8 
重庆市福星门业(集团)有限

公司 
13 福星门 2015/8/7 建筑装饰 重庆 

9 
上海市建设机电安装有限公

司 
12 沪机电 2015/8/24 建筑装饰 上海 

10 东飞马佐里纺机有限公司 12 东飞 01 2015/1/27 机械设备 江苏省 

11 安徽蓝博旺机械集团 12 蓝博 01 2015/2/4 机械设备 安徽省 

12 
中国第二重型机械集团有限

公司 

12 二 重 集

MTN1 
2015/9/15 机械设备 四川省 

13 
保定天威英利新能源有限公

司 
10 英利 MTN1 2015/10/13 机械设备 河北省 
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序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

14 中国中钢股份有限公司 10 中钢债 2015/10/19 钢铁 北京 

15 陕西国德电气制造有限公司 13 国德 01 2015/12/25 机械设备 陕西省 

16 
山东滨州新天阳化工有限责

任公司 
13 新天阳 2015/12/20 化工 山东省 

17 山东山水水泥集团有限公司 
15 山 水

SCP001 
2015/11/12 建筑材料 山东省 

18 四川圣达集团有限公司 12 圣达债 2015/12/7 化工 四川省 

19 宿迁市致富皮业有限公司 12 致富债 2015/2/5 纺织服装 江苏省 

20 
江苏大宏纺织集团股份有限

公司 
13 大宏债 2015/7/15 纺织服装 江苏省 

数据来源：Wind，新世纪评级整理 

附表 3：2016 年首次违约发行人和首支违约债券 

序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

1 亚邦投资控股集团有限公司 15 亚邦 CP001 2016/2/14 综合 江苏省 

2 上海云峰(集团)有限公司 
15 云 峰

PPN005 
2016/2/29 商业贸易 上海 

3 
中恒通(福建)机械制造有限

公司 
14 中恒 02 2016/2/29 商业贸易 福建省 

4 淄博宏达矿业有限公司 15 宏达 CP001 2016/3/8 采掘 山东省 

5 广西有色金属集团有限公司 
13 桂 有 色

PPN001 
2016/3/9 有色金属 

广西壮族自

治区 

6 
中成新星油田工程技术服务

股份有限公司 
12 中成债 2016/3/10 采掘 北京 

7 江苏中联物流股份有限公司 13 中联 01 2016/3/13 交通运输 江苏省 

8 南京雨润食品有限公司 15 雨润 CP001 2016/3/17 食品饮料 江苏省 

9 
东北特殊钢集团有限责任公

司 

15 东 特 钢

CP001 
2016/3/28 钢铁 辽宁省 

10 
中煤集团山西华昱能源有限

公司 
15 华昱 CP001 2016/4/6 采掘 山西省 

11 
内蒙古奈伦集团股份有限公

司 
11 蒙奈伦债 2016/5/4 食品饮料 

内蒙古自治

区 

12 天津市泰亨气体有限公司 12 泰亨债 2016/5/10 化工 天津 

13 春和集团有限公司 15 春和 CP001 2016/5/16 国防军工 浙江省 
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序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

14 
四川省煤炭产业集团有限责

任公司 

15 川 煤 炭

CP001 
2016/6/15 采掘 四川省 

15 河南佳源乳业股份有限公司 14 佳源债 2016/7/28 商业贸易 河南省 

16 
武汉国裕物流产业集团有限

公司 

15 国裕物流

CP001 
2016/8/8 国防军工 湖北省 

17 
金乡县华光食品进出口有限

公司 
13 华光 04 2016/9/21 食品饮料 山东省 

18 莱芜信通印刷设备有限公司 14 信通债 2016/11/3 轻工制造 山东省 

19 
河北省物流产业集团有限公

司 

15 冀 物 流

CP002 
2016/11/17 交通运输 河北省 

20 
中国城市建设控股集团有限

公司 

12 中 城 建

MTN1 
2016/11/28 建筑装饰 北京 

21 
内蒙古博源控股集团有限公

司 

16 博源

SCP001 
2016/12/5 化工 

内蒙古自治

区 

22 大连机床集团有限责任公司 
16 大机床

SCP001 
2016/12/12 机械设备 辽宁省 

23 广州华工百川科技有限公司 13 百川债 2016/12/16 化工 广东省 

数据来源：Wind，新世纪评级整理 

附表 4：2017 年首次违约发行人和首支违约债券 

序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

1 华盛江泉集团有限公司 12 江泉债 2017/3/13 综合 山东省 

2 
信阳市弘昌管道燃气工程有

限责任公司 
13 弘昌燃气债 2017/6/19 公用事业 河南省 

3 
湖州厉华妤婕联合纺织有限

公司 
14 厉华债 2017/8/10 纺织服装 浙江省 

4 五洋建设集团股份有限公司 15 五洋债 2017/8/14 建筑装饰 浙江省 

5 丹东港集团有限公司 
14 丹 东 港

MTN001 
2017/10/30 交通运输 辽宁省 

6 亿阳集团股份有限公司 16 亿阳 03 2017/11/8 综合 黑龙江省 

7 亿利资源集团有限公司 
14 亿 利 集

MTN002 
2017/11/21 综合 

内蒙古自治

区 

8 
山东玖龙海洋产业股份有限

公司 
14 海益宝 2017/11/24 农林牧渔 山东省 
新
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序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

9 
江苏保千里视像科技集团股

份有限公司 
16 千里 01 2017/12/1 电子 江苏省 

数据来源：Wind，新世纪评级整理 

附表 5：2018 年首次违约发行人和首支违约债券 

序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

1 神雾环保技术股份有限公司 16 环保债 2018/3/14 公用事业 北京 

2 富贵鸟股份有限公司 14 富贵鸟 2018/4/23 纺织服装 福建省 

3 神雾科技集团股份有限公司 16 神雾 E1 2018/4/28 医药生物 北京 

4 中安科股份有限公司 15 中安消 2018/4/28 计算机 上海 

5 
凯迪生态环境科技股份有限

公司 
11 凯迪 MTN1 2018/5/7 公用事业 湖北省 

6 上海华信国际集团有限公司 
17 沪 华 信

SCP002 
2018/5/21 商业贸易 上海 

7 
阳光凯迪新能源集团有限公

司 
16 凯迪债 2018/6/2 综合 湖北省 

8 
云南省房地产开发经营(集

团)有限公司 
17 省房债 2018/6/7 房地产 云南省 

9 
中融双创(北京)科技集团有

限公司 
16 长城 01 2018/6/13 机械设备 北京 

10 永泰集团有限公司 
18 永泰集团

SCP001 
2018/7/5 采掘 北京 

11 永泰能源股份有限公司 
17 永泰能源

CP004 
2018/7/5 采掘 山西省 

12 
乐视网信息技术(北京)股份

有限公司 
15 乐视 01 2018/8/3 传媒 北京 

13 
新疆生产建设兵团第六师国

有资产经营有限责任公司 

17 兵团六师

SCP001 
2018/8/13 综合 

新疆维吾尔

自治区 

14 
中城投集团第六工程局有限

公司 
15 城六局 2018/8/13 综合 安徽省 

15 
无锡五洲国际装饰城有限公

司 
16 锡洲 01 2018/8/19 建筑装饰 江苏省 

16 金鸿控股集团股份有限公司 15 金鸿债 2018/8/27 公用事业 吉林省 新
世
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序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

17 印纪娱乐传媒股份有限公司 
17 印纪娱乐

CP001 
2018/9/10 传媒 四川省 

18 刚泰集团有限公司 16 刚集 01 2018/9/25 有色金属 上海 

19 吉林利源精制股份有限公司 14 利源债 2018/9/25 有色金属 吉林省 

20 新光控股集团有限公司 15 新光 01 2018/9/25 综合 浙江省 

21 河南众品食品有限公司 
17 众品

SCP002 
2018/9/25 食品饮料 河南省 

22 飞马投资控股有限公司 16 飞投 01 2018/9/28 综合 广东省 

23 中国华阳经贸集团有限公司 
15 华阳经贸

MTN001 
2018/9/30 商业贸易 北京 

24 
安徽盛运环保(集团)股份有

限公司 

18 盛运环保

SCP001 
2018/10/9 公用事业 安徽省 

25 
大连金玛商城企业集团有限

公司 
17 金玛 03 2018/10/12 商业贸易 辽宁省 

26 
北京华业资本控股股份有限

公司 

17 华业资本

CP001 
2018/10/15 房地产 北京 

27 
宁夏上陵实业(集团)有限公

司 
12 宁夏上陵债 2018/10/15 综合 

宁夏回族自

治区 

28 中弘控股股份有限公司 16 弘债 02 2018/10/18 房地产 安徽省 

29 同益实业集团有限公司 16 同益 02 2018/10/19 化工 辽宁省 

30 
深圳市金立通信设备有限公

司 
16 金立债 2018/10/28 电子 广东省 

31 雏鹰农牧集团股份有限公司 
18 雏鹰农牧

SCP001 
2018/11/5 农林牧渔 河南省 

32 中科建设开发总公司 
16 中科建设

PPN002 
2018/11/19 建筑业 北京 

33 
山东金茂纺织化工集团有限

公司 
16 金茂 01 2018/11/26 制造业 山东省 

34 
江苏宏图高科技股份有限公

司 

15 宏图

MTN001 
2018/11/26 批发和零售业 江苏省 

35 
深圳市一体投资控股集团有

限公司 
16 体 EB01 2018/11/27 综合 广东省 

36 佛山市中基投资有限公司 16 中基 E1 2018/11/28
交通运输、仓

储和邮政业 
广东省 

37 龙跃实业集团有限公司 17 龙跃 E2 2018/12/6 0 山西省 

38 洛娃科技实业集团有限公司 
17 洛娃科技

CP001 
2018/12/6 食品饮料 北京 

39 银亿股份有限公司 15 银亿 01 2018/12/24 房地产 甘肃省 
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序号 发行人全称 违约债券 违约日期 发行人行业 
发行人区

域 

40 新疆金特钢铁股份有限公司 13 金特债 2018/5/15 钢铁 
新疆维吾尔

自治区 

41 洪业化工集团股份有限公司 16 洪业 02 2018/7/25 化工 山东省 

42 浙江大东南集团有限公司 16 东南 01 2018/10/16 化工 浙江省 

43 山东大海集团有限公司 17 大海 01 2018/11/26 非银金融 山东省 

数据来源：Wind，新世纪评级整理 
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