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2019年6月债券市场发行与评级概况 

研发部 郭佩 

2019 年 6 月，全国债券市场共发行各类债券 3413 期1，发行金额合计 3.96

万亿元，环比增长 8.76%，同比下降 3.08%。其中，国债、地方政府债和政策性

银行债合计发行 1.58 万亿元，受地方政府债发行明显放量影响，环比增长 47.22%，

同比增长 34.46%，占同期债券发行总额的 39.93%；同业存单合计发行 1.48 万亿

元，环比下降 14.72%，同比下降 32.94%，占同期债券发行总额的 37.34%；商

业银行债、企业债、中期票据、短期融资券和公司债等信用类债券发行规模合计

0.90万亿元，环比增长 8.06%，同比增长 27.67%，占同期债券发行总额的 22.73%。 

从债券市场存量规模看，截至 2019 年 6 月末，全国债券市场存量债券余额

91.04 万亿元，较 2018 年末增加 5.39 万亿元。 

一、 债券市场发行概况 

（一） 地方政府债发行创年内最高单月发行规模 

2019 年 6 月，地方政府债发行迎来高峰，当月共发行 183 期地方政府债，

环比增长 137.66%，同比增长 103.33%；发行规模 8995.51 亿元，环比增长 195.59%，

同比增长 68.35%，创年内最高单月发行规模。本月共有 29 个省市自治区发行了

地方政府债，其中发行规模排名靠前的省市主要为北京、广东、浙江、江苏、上

海、河南、重庆和湖南，这 8 个省份合计发行的债券期数占总期数的 41.53%，

债券规模占总规模的 53.44%。 

图表1. 地方政府债发行主要情况 

          省市 

发行情况 
北京 广东 浙江 江苏 上海 河南 重庆 湖南 合计 

发行期数 19 26 6 4 6 4 5 6 76 

发行期数占比（%） 10.38  14.21  3.28 2.19 3.28 2.19 2.73  3.28  41.53 

发行规模（亿元） 954.19  787.06 590.50 546.00 532.00 515.20 442.30  439.81  4807.06

发行规模占比（%） 10.61  8.75  6.56 6.07 5.91 5.73 4.92  4.89  53.44 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（二） 同业存单发行同比继续下滑，环比不及上月 

2019 年 6 月，同业存单共发行 2215 期，环比下降 15.00%，同比下降 5.86%，

占同期债券发行数量的 64.90%；发行规模为 1.48 万亿元，环比下降 14.72%，同

                                                             

1数据来源为Wind资讯，数据提取日期为 2019年 7月 4日。 
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比下降 32.94%，占同期债券发行总额的 37.34%。 

图表2. 同业存单支数及规模同比环比月度变动表（单位：%） 

 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

 

（三） 传统债券2发行规模环比小幅回升，同比保持增长 

2019 年 6 月，传统债券发行规模整体较上月小幅回升，环比增长 5.11 个百

分点。除定向工具、公司债、私募债和可交换债外，其他传统债券发行规模环比

均有所增长，其中企业债和可交换债的发行规模回升幅度较大，分别增长 222.80%

和 812.42%。发行支数方面，该月较上月增长 15.12 个百分点，扭转上月下滑态

势，除公司债和可交换债外，其余各主要传统债券发行数量均较上月回升。 

从同比来看，除定向工具和可交换债外，各传统债券的发行支数和发行规模

继续优于上年，其中企业债已连续七个月同比保持增长，整体来看，传统债券发

行支数同比增长 45.29%，较上月增幅扩大 5.18 个百分点，发行规模同比增长

35.25%，较上月增幅收窄 7.13 个百分点。 

从占比看，超短期融资券的发行支数最多，发行规模最大，发行支数和发行

规模占传统债券的比例为 33.27%和 36.03%。 

 

                                                             

2该处传统债券包括超短期融资券、短期融资券、中期票据、定向工具、企业债、公司债、私募债、可

转债和可交换债。 
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图表3. 主要券种发行情况 

         券种 

 发行情况 

超短期 

融资券 

短期融 

资券 

中期 

票据3 

定向 

工具 

企业 

债4 

公司 

债 

私募 

债 

可转 

债 

可交 

换债 
合计 

发行支数 190 32 102 48 16 56 114 10 3 571 

发行支数环比（%） 20.25 45.45  17.24 2.13 77.78 -1.75 3.64  400.00  -25.00 15.12  

发行支数同比（%） 14.46 33.33  137.21 -9.43 45.45 16.67 178.05  42.86  - 45.29  

发行支数占比（%） 33.27 5.60  17.86 8.41 2.80 9.81 19.96  1.75  0.53 100.00 

发行规模（亿元） 2067.50 287.70  1223.70 297.25 179.80 589.47 1017.08  63.10  13.00 5738.60 

发行规模环比（%） 18.84 59.83  10.60 -24.77 222.80 -20.68 -13.36  812.42  -77.80 5.11  

发行规模同比（%） 4.29  6.95  94.24 -15.14 17.82 6.04 291.70  46.83  - 35.25  

发行规模占比（%） 36.03 5.01  21.32 5.18 3.13 10.27 17.72  1.10  0.23 100.00 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

图表4. 传统债券支数及规模同比环比月度变动表（单位：%） 

 

数据来源：新世纪评级整理 

（四） 金融债发行环比小幅下滑，同比回归正增长 

2019 年 6 月，金融债的发行量和发行规模继续较上月下滑，但下滑幅度有

所收窄，具体来看：发行支数环比下降 1.11%，降幅收窄 32.22 个百分点，发行

规模环比下降 15.15%，降幅收窄 34.81 个百分点。该月共发行 3 支商业银行次级

债券，发行人分别为华夏银行、重庆农村商业银行和浙江富阳农村商业银行，其

中华夏银行于 6 月 26 日在银行间债券市场成功发行 400 亿元无固定期限资本债

券，这是继中国银行、民生银行后，我国发行的第三支商业银行“永续债”。 

从同比来看，政策银行债、证券公司短期融资券和其他金融机构债的发行支

数和发行规模均较上年同期有所增长，商业银行次级债券的发行支数虽然不及上

                                                             

3该中期票据不包含项目收益票据。 
4该企业债不包含项目收益债券。 
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年同期，但发行规模同比大幅增长 136.55%，继续保持增长态势，由于多数金融

债呈现增长，金融债整体发行规模优于上年同期，同比增长 14.74%，没有延续

上月出现同比呈负增长的情况，回归正增长。 

从占比看，政策银行债发行支数占比较大，为 66.29%，较上月回升 7.40 个

百分点，发行规模占比为 73.83%，较上月回升 5.42 个百分点。 

图表5. 金融债发行情况 

券种 

发行情况 

政策 

银行债 

商业 

银行债 

商业银行

次级债券

保险公司

债 

证券 

公司债 

证券公 

司短期 

融资券 

其他金融 

机构债 
合计 

发行支数 59 3 3 1 4 15 4 89 

发行支数环比（%） 11.32  -50.00 0.00  - -71.43 50.00  0.00  -1.11  

发行支数同比（%） 34.09  -57.14 -62.50 0.00  -69.23 200.00  300.00  12.66  

发行支数占比（%） 66.29  3.37  3.37  1.12  4.49  16.85  4.49  100.00  

发行规模（亿元） 2964.20  70.00  453.00 8.50  75.00 319.00  125.00  4014.70 

发行规模环比（%） -8.43  -46.15 -12.88 - -84.52 32.92  4.17  -15.15  

发行规模同比（%） 15.59  -48.53 136.55 -95.28 -68.37 105.81  257.14  14.74  

发行规模占比（%） 73.83  1.74  11.28  0.21  1.87  7.95  3.11  100.00  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

图表6. 金融债支数及规模同比环比月度变动表（单位：%） 

 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 
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（五） 资产支持证券发行规模环比回升，同比保持增长 

2019 年 6 月，资产支持证券发行规模环比回升，同比保持增长。具体来看，

发行规模方面，交易商协会 ABN 环比增长 118.53%，同比增长 88.82%，银保监

会主管 ABS 环比增长 54.93%，同比增长 15.73%，证监会主管 ABS 环比增长

64.03%，同比增长 31.31%；发行支数方面，交易商协会 ABN 环比增长 76.92%，

同比大幅增长 213.64%，银保监会主管ABS环比增长 58.97%，同比增长 29.17%，

证监会主管 ABS 环比增长 34.19%，同比增长 56.39%。 

图表7. 资产支持证券发行情况（按分层统计） 

           券种 

 发行情况 
交易商协会 ABN 银保监会主管 ABS 证监会主管 ABS 合计 

发行支数 69 62 208 339 

发行支数环比（%） 76.92  58.97  34.19  45.49  

发行支数同比（%） 213.64  29.17  56.39  67.00  

发行支数占比（%） 20.35  18.29  61.36  100.00  

发行规模（亿元） 288.31  859.75  1006.63  2154.69  

发行规模环比（%） 118.53  54.93  64.03  65.68  

发行规模同比（%） 88.82  15.73  31.31  29.63  

发行规模占比（%） 13.38  39.90  46.72  100.00  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

二、 债券市场发行人5概况 

（一） 发行人信用等级分布 

2019 年 6 月发行的各主要券种的主体信用等级主要包括 AA-级至 AAA 级 4

个信用等级，其中 AA-级的主体有五个。从整体来看，AA 级及以上主体信用等

级债券为市场最主要的发行群体。 

图表8. 2019年 6月发行人主体等级分布情况 

券种 

主体等级 
短期融资券 中期票据 企业债 公司债 私募债 

合计（剔除重

复） 

AAA 12 41 4 32 19 95 

AA+ 10 26 4 12 38 86 

AA 9 23 8 1 45 83 

AA- -  -  -  2 3 5 

未公开级别 -  -  -  -  6 6 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

                                                             

5本部分的债券发行人主要包括短期融资券、中期票据、企业债、公司债和私募债的发行人。 
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（二） 发行人企业性质分布 

从发行人的企业性质来看，2019 年 6 月发行人主要分布于地方国有企业，

在传统债券中的比重为74.69%，中央国有企业和民营企业占比较少，分别为16.56%

和 5.63%。 

图表9. 2019年 6月发行人企业性质分布情况 

券种 

企业性质 
短期融资券 中期票据 企业债 公司债 私募债 合计 

地方国有企业  27 76 14 18 104 239 

中央国有企业  2 23 1 25 2 53 

民营企业  2 1 1 9 5 18 

公众企业  - - - 1 2 3 

中外合资企业  1 1 - - 1 3 

其他  -  -  - 2 - 2 

集体企业  - - - 1 - 1 

外商独资企业  -  1  -  -  - 1 

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（三） 发行人行业分布 

从发行人的行业分布来看，2019 年 6 月发行人涉及 19 个行业，主要分布于

资本货物、多元金融、公用事业、材料、房地产和能源等领域，上述六大行业发

行支数和发行规模在传统债券中合计占比分别为 87.50%和 89.07%，行业集中度

较高。 

图表10. 2019年 6月发行人行业分布情况 

     发行情况 

行业 

发行

支数 

发行支数同比

（%） 

发行支数环比

（%） 
发行规模（亿元）

发行规模同比

（%） 

发行规模环比

（%） 

资本货物 145 137.70  33.03  1263.15  128.29  15.01  

多元金融 46 155.56  53.33  619.00  114.48  30.76  

公用事业Ⅱ 32 357.14  6.67  425.00  219.55  11.05  

材料Ⅱ 21 31.25  -8.70  243.20  92.71  15.26  

房地产Ⅱ 24 0.00  -7.69  207.89  -17.01  -31.91  

能源Ⅱ 12 0.00  50.00  179.00  -12.04  29.71  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

（四） 发行人区域分布 

从发行人的区域分布来看，2019 年 6 月发行人来自 29 个省市自治区，主要

分布于北京、江苏、广东、上海、浙江、山西、山东、天津、河北、四川、安徽、

福建和江西，上述地区发行支数和发行规模在传统债券中合计占比分别为 79.69%
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和 84.93%。 

图表11. 2019年 6月发行人区域分布情况 

    发行情况 

行业 

发行

支数

发行支数同比

（%） 

发行支数环比

（%） 

发行规模

（亿元） 

发行规模同比

（%） 

发行规模环比

（%） 

北京 48 54.84  6.67  802.80  -7.97  -37.54  

江苏 49 157.89  -2.00  405.25  8.53  -19.82  

广东 18 50.00  -18.18  218.88  -10.95  -41.98  

上海 22 214.29  175.00  197.50  71.74  -38.38  

浙江 24 300.00  -7.69  193.50  9.54  -44.17  

山西 11 57.14  1000.00  155.00  5066.67  260.47  

山东 16 45.45  -15.79  142.10  -33.97  95.19  

天津 14 100.00  55.56  133.00  7.26  -40.25  

河北 9 80.00  80.00  121.00  174.38  -58.50  

四川 12 20.00  20.00  119.20  3.20  8.46  

安徽 11 120.00  120.00  108.70  160.67  42.09  

福建 13 85.71  30.00  105.79  11.24  -44.38  

江西 8 700.00  300.00  98.00  553.33  240.28  

数据来源：Wind资讯，新世纪评级整理 

 

三、 债券市场相关政策 

2019 年 6 月 6 日，交易商协会发布了《非金融企业扶贫票据业务指引》（以

下简称《指引》）及配套《非金融企业扶贫票据信息披露表》。扶贫票据作为一

种市场化、透明化的直接融资方式，具有注册发行便捷、信息披露标准化、投资

人保护安排规范化等优势，协会组织研究制定并发布《指引》及配套子表格，这

对更好地推进扶贫票据工作具有积极意义。 

2019 年 6 月 10 日，中央办公厅、国务院办公厅印发《关于做好地方政府专

项债券发行及项目配套融资工作的通知》。该通知中提到“允许融资平台公司在

不扩大建设规模和风险的情况下与金融机构商讨继续融资，同时对于支持存量项

目的后续融资，将不对金融机构进行隐性债务问责”，城投平台的融资环境有望

改善。此外，通知还要求强化地方政府债的信用评级和差别定价，提升地方政府

债券发行定价市场化程度。 

2019 年 6 月 17 日，沪伦通正式启动，对拓宽双向跨境投融资渠道，促进中

英两国资本市场共同发展，助力上海国际金融中心建设，都将产生重要和深远的

影响。同日，全国银行间同业拆借中心、中央结算公司、上海清算所相继发布债

券回购违约（担保品违约）处置业务实施细则。违约处置细则的明确，有助于提

升回购违约处置效率、改善资金融出方的信心和融出意愿、恢复包商事件后中小
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机构融资能力，缓解当前存在的流动性传导不畅问题。 

2019 年 6 月 26 日，中国银保监会办公厅发布《关于资产支持计划注册有关

事项的通知》，对初次申报支持计划的保险资产管理机构进行受托人资格审核，

对申报的支持计划实施合规性、程序性审核；对于交易结构复杂的支持计划，银

保监会将建立外部专家评估机制，并采取适当方式向投资者提示投资风险，后续

发行的支持计划可直接申请注册。对保险资管资产支持计划推行注册制，或即将

给其发展注入新的活力。 
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