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2019 年上半年银行业信用观察 

金融机构评级部  李玉鼎 夏雪菲 

摘要： 

2019 年上半年度，在国内经济运行总体平稳、外部环境不确定因素增加，经

济仍存在下行压力的环境下，货币政策维持偏宽松的基调，银行贷款增速总体平

稳，支持社会融资规模企稳回升，短期经营贷款增长强劲，但向零售贷款倾斜的

结构特征不改。随着货币市场利率下行带来的杠杆空间，加上储蓄存款的增速的

提升，银行负债端环境持续改善。在央行系列政策工具运用之下，包商银行事件

带来的商业银行的流动性分层现象得到缓解，但中小银行的信用修复仍待持续观

察。上半年，国有大行和股份制银行的资产质量逐步改善，但在宏观经济未得到

根本好转、市场信用风险暴露趋增、融资条件结构性分化的环境下，城商行不良

率上行，农商行不良率维持近年来高位。在货币市场利率下行尚未有效传导至贷

款利率的情况下，银行净息差继续攀升，但随着广谱利率下降及存款成本的抬升，

加之不良资产消化的需求，商业银行盈利水平仍将承压。 

2019 年 1-8 月，银行业发行债券的主体共计 73 家，其中 AAA 级主体 30 家，

AA+级主体 21 家，AA 级主体 13 家，AA-级主体 6 家，A+级主体 3 家。从发行

利差来看，高评级发债主体信用利差较上年有所回落，低评级的主体信用利差仍

大。级别迁移方面，行业内共有 20 家发债主体信用等级被调升或展望调整为正

面，9 家发债主体评级调降或展望调整为负面。 

一、行业运行数据点评 

货币政策及执行情况 

根据中国人民银行 2019 年第一季度中国货币政策执行报告，央行对经济形

势的判断为“中国经济运行总体平稳、好于预期”，“经济增长保持韧性”，但“外

部经济环境总体趋紧，经济仍存在下行压力，结构性矛盾还比较突出”，并明确

表示全球经济增长动能走弱。在《结构性去杠杆与稳健的货币政策》这一专栏中，

央行表示：虽然货币政策过于宽松可能会推高低效贷款需求，但货币政策过紧也

会导致存量债务兑付压力过大、造成信贷、债券市场偿付紧张；下一阶段，稳健

的货币政策要松紧适度，保持流动性合理充裕，与结构性去杠杆进程协调推进；

结构性去杠杆具体体现为通过政府和国有企业杠杆的控制实现宏观杠杆率稳定

和逐步下降，同时基于市场化原则提高对民营企业、小微企业等国民经济重点领

域和薄弱环节的支持。第二季度货币政策执行报告维持国内经济“经济增长保持
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韧性”、“继续运行在合理区间”的总体判断，同时强调“内外部不确定不稳定因

素有所增加，经济仍存在下行压力”。另外，央行在下一阶段政策目标描述方面

表示适度实施逆周期调节，疏通货币政策传导机制，引导金融机构增加对制造业、

民营企业的中长期融资，发挥贷款市场报价利率（LPR）的引导作用，降低小微

企业融资实际利率。 

在明显宽松的货币政策下，2019 年 3 月末社会融资规模同比增速从年初的

10.2%明显回升至 11.2%，超储率从年初的 2.4%季节性回落至 1.3%，与 2018 年

同期持平。一季度贷款加权平均利率小幅攀升至 5.69%，较上季度提高 5个基点，

其中一般贷款加权平均利率上行 13 个基点至 6.04%，房贷平均利率下降 7 个基

点至 5.68%，票据融资平均利率下降 20 个基点至 3.64%。同时，货币政策执行报

告强调，经季节性调整后的一季度贷款加权平均利率其实环比下降——报告中专

门列出过去几年季度贷款加权平均利率的走势，显示一季度贷款加权平均利率通

常会环比四季度季节性上升 20 个基点左右。6 月末，社会融资规模的同比增速

持平于 11.2%，超储率在一季度季节性回落之后上升至 2.0%，季度环比增幅较大

表明货币市场资金面趋于宽松，另外或反映出银行风险偏好较低、信贷投放需求

偏弱。第二季度，贷款加权平均利率降至 5.66%，考虑到通胀水平实际利率较年

初仍未显现下行态势。具体来看，其中一般贷款加权平均利率较一季度下行 10

个基点至 5.94%，房贷平均利率下降 15 个基点至 5.53%，而票据融资平均利率

持平于 3.64%。综合来看，2019 年以来在经济基本面未得到实质改善、包商银行

破刚兑事件、房地产融资政策收紧的情况下，市场融资情况呈现结构性差异，民

营企业、中小银行、地产商以及购房者面临的融资条件均边际收紧。 

图表 1：社会融资规模构成及其同比增速（单位：万亿元） 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

新
世
纪
评
级
版
权
所
有



 

行业研究报告 

 3 

图表 2：社会融资规模及其主要成分同比增速（单位：%） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

图表 3：货币当局储备货币----其他存款性公司存款规模（单位：万亿元） 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

根据第二季度货币政策执行报告，央行在下一阶段货币政策展望中提及，“把

握好处置风险的节奏和力度，及时化解中小金融机构流动性风险，坚决阻断风险

传染和扩散”，另外通过《稳妥化解中小银行局部性、结构性流动性风险》专栏

论述了中小银行的监管引导目标和未来经营方向。央行表示，过去几年过度发展

同业业务导致内部风险累积，包商银行打破刚兑后的流动性分层，一定程度上是

对过去同业业务不规范发展的纠偏，是打破同业刚兑后市场主体风险意识增强的

表现，有助于强化市场风险定价机制。在流动性风险化解方面，央行将定向提供

流动性支持，同时引导中小银行调整资产负债表、转变通过同业业务的粗放扩表
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模式；并强调中小银行“通过补充资本增强服务实体、防范风险的能力”。包商

银行事件之后，央行综合运用公开市场逆回购、存款准备金率、 中期借贷便利、

常备借贷便利、再贷款再贴现等等政策工具，同业存单市场有所回暖，3 个月期

同业存单发行利率波动下降，但中小银行融资环境仍待进一步改善。预计未来在

央行的引导下，中小银行的信用风险将稳步、有序化解，逐步减少对金融市场的

冲击与影响。 

图表 4：中债商业银行 3个月 AA同业存单到期收益率（单位：%） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

2019 年 8 月 17 日，央行决定改革完善贷款市场报价利率（LPR）形成机制，

从 LPR 的报价机制、报价银行、报价频率、期限品种等多方面进行革新，对于

提高利率市场化程度、发挥对贷款利率的引导作用、促进贷款利率并轨等方面具

有重要意义。8 月 20 日，中国货币网公布新 LPR 首次报价结果：1 年期 LPR 报

价 4.25%，5 年期 LPR 为 4.85%。贷款利率是在资金成本（存款利率及主动负债

成本）的基础上加成银行运营成本，并考虑信用风险及流动性风险溢价后形成，

而存款在银行资金来源中占比超过 70%，在存款利率刚性，以及系列监管指标限

制的情况下， LPR 形成机制改革对于降低实体经济融资成本的正向效应将在一

定程度上受到制约。 

银行资产端 

2019 年以来，随着金融监管政策从去杠杆向稳杠杆转变，商业银行资产端

加速扩张，同比增速在年中达到高位后有所回落。分商业银行类型来看，大型商

业银行增长相对平稳，股份制银行增速提升较快，城市商业银行同比增速相较大

型商业银行和股份制银行仍保持领先，但 6 月以来增速回落较为明显。 
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图表 5：银行业金融机构资产规模及其增速 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

图表 6：商业银行总资产同比增速（单位：%） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

从信贷投放来看，商业银行贷款投放的增长支撑了社会融资规模的企稳回升，

但分部差异显著，银行对零售贷款的偏好明显，消费贷款增速明显高于经营贷款，

虽然短期消费贷款同比增速回落，但仍保持在 20%左右的水平，中长期消费贷款

同比增速略有加快；随着流动性的边际宽松，中小企业政策支持力度加大，上半

年短期经营贷款同比增长提速，中长期经营贷款增速缓步下滑，或与投资需求不

足以及房地产企业融资逐步收紧有关。 
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图表 7：存款类金融机构境内贷款分布及其同比增速（单位：万亿元） 

 

注：经营贷款包括住户经营性贷款、非金融企业及机关团体贷款；短期经营贷款包括短期贷款及票

据融资，资料来源：Wind，新世纪评级整理 

贷款资产质量方面，2019 年以来商业银行整体不良率较为稳定，其中国有

银行、股份制银行资产质量表现显著优于城市商业银行和农村商业银行，且持续

改善；城市商业银行不良率明显提高，或受城市商业银行对民企信贷投放较多影

响；农村商业银行不良贷款率较年初明显回落，或与其整体风险偏好下降，更倾

向于零售贷款有关。未来随着经济增长不稳定因素的显现，以及压缩房贷、加大

中小微企业信贷投放的政策引导，商业银行不良率仍将承压。拨备水平方面，随

着资产质量的改善，大型商业银行和股份制商业银行的拨备覆盖率较年初有所上

升，特别是大型商业银行提升约 30 个百分点；城市商业银行和农村商业银行则

受资产质量承压影响，拨备充足度较低。 

图表 8：商业银行不良贷款率（单位：%） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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图表 9：商业银行拨备覆盖率变动（单位：%） 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

图表 10：存款类金融机构债券投资及其在总资产中的占比（单位：万亿元） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

资金运用方面，银行的债券投资同比提升明显，或与市场利率下行环境下优

质企业发债替换贷款，以及银行风险偏好较低，其他贷款需求较弱有关。此外，

从样本银行1的资产结构来看，2019 年上半年银行同业投资整体呈现收缩态势，

                                                  

1 报告样本集为 2019 年 8 月末已发行债券或同业存单的银行的可比数据，覆盖国有商业银行 6 家、股份

制商业银行 10 家、外资银行 3 家、城市商业银行 67 家、农商行 115 家，合计 201 家。 
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表明结构性去杠杆取得一定成效；以债券和非标为主的金融投资占比同步压缩，

系由于在去通道的监管背景下，表内直接投资信用债相比委外更有利于改善指标，

因此表内直接投资信用债明显提升，而信托计划和资管计划等非标投资明显压缩。

随着资管新规过渡期的临近，商业银行的资产结构仍将持续调整，预计未来信息

披露透明、净值化管理的公募基金或成为投资转型方向。 

图表 11：样本银行资产2结构 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

银行负债端 

2019 年上半年，商业银行的存款增长较为稳健，但继续呈现零售存款增速

强劲，企业存款偏弱的特征。其中企业存款增长主要来自结构性存款和其他存款，

考虑到结构性存款的成本率较高，对银行净息差产生一定负面影响。受益于减税

降费政策的出台、棚改货币化等，加之股市持续震荡，零售存款增长良好。但宏

观经济低位运行，企业盈利能力仍面临较大挑战，且企业融资难问题未得到根本

性改善，信用派生能力减弱，企业存款偏弱的局面短期内难以扭转。 

                                                  

2 金融投资（原金融工具会计准则）=衍生金融资产+以公允价值计量且其变动计入投资收益的金融资产+

可供出售金融资产+持有至到期投资+应收款项类投资；金融投资（新金融工具会计准则）=衍生金融资产

+交易性金融资产+债权投资+其他债权投资+其他权益工具投资。 

新
世
纪
评
级
版
权
所
有



 

行业研究报告 

 9 

图表 12：银行业金融机构负债规模及其增速 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

图表 13：存款类金融机构境内存款结构（单位：万亿元） 

 

境内存款 住户存款 非金融企业存款
2017-06 164.14 64.56 54.64

2017-09 166.27 65.07 54.99

2017-12 168.15 65.20 57.05

2018-03 172.95 69.50 55.71

2018-06 176.61 69.52 57.14

2018-09 179.38 70.90 57.34

2018-12 180.77 72.44 58.80

2019-03 186.84 78.50 59.05

2019-06 190.62 79.25 60.55  

资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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其他负债来源方面，受同业监管收紧影响，样本银行同业负债和应付债券占

比均有所下降，其中同业存放规模压降最为显著，或表明即使在货币市场利率下

行的环境下，由于存款增长有力、资产端投放需求疲弱，商业银行主动加杠杆的

动力不足。 

图表 14：样本银行负债结构 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 

银行盈利水平 

2019 年上半年，银行息差水平总体平稳，资产端方面小微企业信贷投放的

增长以及负债端同业负债成本的下行抵消了结构性存款带来的付息成本抬升影

响。未来，随着市场利率的逐步回落，贷款利率处于下行通道，而结构性存款仍

是当年银行揽储的有力方式，预计银行净息差或将有所收窄。 

图表 15：商业银行净息差走势（单位：%） 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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2019 年以来，受益于息差水平的同比增长，商业银行盈利能力稳定回升。分

类型来看，除外资行以外其他各类型银行资产回报率均有回升。中短期看，商业

银行盈利增长面临压力：在资产负债结构持续调整及市场利率走低的情况下，商

业银行净息差或下行；商业银行资产质量承压，存量不良资产仍需要时间逐步消

化，投资及表外理财业务监管政策趋严带来拨备计提上升压力。 

图表 16：商业银行净利润及其同比增速 

 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

图表 17：各类银行资产回报率表现（单位：%） 

 
资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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二、行业信用等级分布及级别迁移分析3 

2019 年 1-8 月，银行业发行债券的主体共计 73 家，其中 AAA 级主体 30 家，

AA+级主体 21 家，AA 级主体 13 家，AA-级主体 6 家，A+级主体 3 家，具体情

况详见附录一。截至 2019 年 8 月末，银行业仍在公开发行债券市场有存续债券

的发行主体共计 273 家，其中 AAA 级主体 70 家，AA+级主体 54 家，AA 级主

体 64 家，AA-级主体 51 家，A+级主体 49 家，A 级主体 5 家，A-级主体 1 家，

BBB+级主体 1 家。 

图表 18：银行业主体信用等级分布 

发行主体信用等级 

2018年末 2019年 8月末 

发行主体数量

（家） 
占比（%） 

存续主体数量

（家） 
占比（%） 

AAA 69 25.27 70 23.73 

AA+ 46 16.85 54 18.31 

AA 57 20.88 64 21.69 

AA- 47 17.22 51 17.29 

A+ 47 17.22 49 16.61 

A 5 1.83 5 1.69 

A- 1 0.37 1 0.34 

BBB+ 1 0.37 1 0.34 

合计 273 100.00 295 100.00 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

2019 年 1-8 月，行业内共有 20 家发债主体信用等级被调升，9 家银行主体

信用评级调降或评级展望调整为负面。 

三、行业主要债券品种利差分析4 

2019 年 1-8 月，银行业发行债券主体共计 73 家，其中 43 家主体合计发行

48 支次级债券（二级资本债或永续债），46 家主体合计发行 57 支金融债，具体

发行利差情况详见附录三。 

1. 次级债券  

2019 年 1-8 月，银行业内共有 43 家主体共发行 48 支次级债券，期限包括 5

                                                  

3 本部分主体信用等级均仅考虑发行人付费模式的评级机构的评级结果，即不考虑中债资信的评级结果。

此外，本部分统计主体等级分布时对重复主体进行了剔除，即单一主体发行多支债券时只按该主体最新信

用等级统计一次。 

4 本部分所统计债券均为公开发行的债券，发行利差=发行利率-起息日同期限中债国债到期收益率。 
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年、10 年和 15 年。其中期限为 10 年，主体信用等级为 AAA，债项信用等级为

AAA 的银行发行的债券发行利差较小，利差均值分别为 111.61BP。银行次级债

券的信用等级与发行利差仍基本呈现负相关关系，同期限债券发行主体信用等级

越低，发债利差越大。在相同信用等级前提下，样本利差均值未呈现期限越长、

利差均值越大的规律，利差受债券期限因素影响不显著。 

图表 19：2019年上半年银行业次级债券发行利差情况（单位：BP） 

期限 
发行时 

主体信用等级 

发行时 

债项信用等级 
样本数 

发行利差 

区间 均值 

5 年 AAA AAA 6 143.05-180.73 162.72 

10 年 

AAA 
AAA 8 99.57-129.3 111.61 

AA+ 7 124.69-159.16 144.31 

AA+ AA 9 159.57-211.69 185.99 

AA AA- 6 227.46-313.66 253.25 

AA- A+ 5 243.66-271.18 253.41 

A+ A 2 198.95-293.17 246.06 

15 年 AAA AAA 5 4.49 109.80 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 

2. 金融债 

2019 年 1-8 月，银行业内共有 46 家主体发行 57 支金融债，期限包括 3 年和

5 年。其中 3 年期的金融债 52 支，5 年期的金融债 5 支。具体发行利差见下表。 

图表 20：2019年上半年银行业金融债发行利差情况（单位：BP） 

期限 
发行时 

主体信用等级 

发行时 

债项信用等级 
样本数 

发行利差 

区间 均值 

3 年 

AAA AAA 22 53.82-82.74 71.56 

AA+ AA+ 19 72.54-153.74 88.89 

AA AA 9 82.07-131.15 109.12 

A+ A+ 2 158.74-221.04 189.89 

5 年 
AAA AAA 4 77.16-90.69 83.50 

AA+ AA+ 1 97.01-97.01 97.01 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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附录一 

2019 年 1-8 月银行业发债主体信用等级分布及主要经营财务数据（2018 年度/年末数据，单位：亿元，%） 

序号 发行人简称 主体评级 评级机构 资产总计 所有者权益 贷款总额 吸收存款 营业收入 净利润 成本收入比 不良贷款比率 拨备覆盖率 

1 中国工商银行 AAA/稳定 中诚信国际 276995.40 23448.83 154199.05 214089.34 7737.89 2987.23 23.91 1.52 175.76 

2 中国农业银行 AAA/稳定 中诚信国际 226094.71 16747.87 119406.85 173462.90 5985.88 2026.31 31.27 1.59 252.18 

3 中国银行 AAA/稳定 东方金诚 212672.75 17253.97 118192.72 148835.96 5041.07 1924.35 28.09 1.42 181.97 

4 交通银行 AAA/稳定 联合资信 95311.71 7053.08 48542.28 57244.89 2126.54 741.65 31.50 1.49 173.13 

5 招商银行 AAA/稳定 中诚信国际 67457.29 5436.05 39330.34 44006.74 2485.55 808.19 31.02 1.36 358.18 

6 兴业银行 AAA/稳定 新世纪评级 67116.57 4725.84 29340.82 33035.12 1582.87 612.45 26.89 1.57 207.28 

7 浦发银行 AAA/稳定 新世纪评级 62896.06 4783.80 35492.05 32270.18 1715.42 565.15 25.12 1.92 154.88 

8 中国民生银行 AAA/稳定 东方金诚 59948.22 4310.01 30567.46 31672.92 1567.69 503.30 30.07 1.76 134.05 

9 平安银行 AAA/稳定 中诚信国际 34185.92 2400.42 19975.29 21491.42 1167.16 248.18 30.32 1.75 155.24 

10 华夏银行 AAA/稳定 东方金诚 26805.80 2187.15 16135.16 14924.92 722.27 209.86 32.58 1.85 158.59 

11 江苏银行 AAA/稳定 中诚信国际 19258.23 1245.05 8892.09 10933.28 352.24 132.63 28.68 1.39 203.84 

12 南京银行 AAA/稳定 中诚信国际 12432.69 787.66 4803.40 7705.56 274.06 111.88 28.61 0.89 462.68 

13 宁波银行 AAA/稳定 中诚信国际 11164.23 812.30 4290.87 6467.21 289.30 112.21 34.44 0.78 521.83 

14 徽商银行 AAA/稳定 新世纪评级 10505.06 702.77 3817.66 5737.98 269.43 88.60 23.02 1.04 302.22 

15 重庆农商行 AAA/稳定 联合资信 9501.78 717.09 3811.36 6161.66 261.16 91.64 30.33 1.29 347.79 

16 杭州银行 AAA/稳定 中诚信国际 9210.56 571.65 3504.78 5327.83 170.54 54.12 29.91 1.45 256.00 

17 广州银行 AAA/稳定 新世纪评级 5136.20 377.61 2398.50 3208.21 109.35 37.69 29.76 0.86 231.26 

18 贵阳银行 AAA/稳定 联合资信 5033.26 358.43 1703.05 3124.79 126.45 52.29 26.73 1.35 266.05 

19 成都银行 AAA/稳定 中诚信国际 4922.85 312.76 1858.30 3522.92 115.90 46.54 25.77 1.54 237.01 

20 汇丰银行(中国) AAA/稳定 中诚信国际 4763.24 493.79 1959.66 2618.02 126.21 38.94 53.99 0.43 353.38 

21 郑州银行 AAA/稳定 中诚信国际 4661.42 378.63 1595.73 2641.31 111.57 31.01 27.96 2.47 154.84 

22 东莞农商行 AAA/稳定 中诚信国际 4081.57 301.02 1642.52 2461.79 96.80 45.05 30.50 1.27 329.67 

23 江苏江南农商行 AAA/稳定 联合资信 3797.96 253.87 1637.69 2090.46 90.05 24.20 28.78 1.81 176.46 
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序号 发行人简称 主体评级 评级机构 资产总计 所有者权益 贷款总额 吸收存款 营业收入 净利润 成本收入比 不良贷款比率 拨备覆盖率 

24 吉林银行 AAA/稳定 联合资信 3618.52 257.23 2192.79 2635.13 87.19 12.09 41.72 2.82 149.92 

25 华融湘江银行 AAA/稳定 中诚信国际 3354.52 219.61 1830.46 2093.62 95.42 27.16 25.56 1.58 154.20 

26 青岛银行 AAA/稳定 新世纪评级 3176.59 274.97 1263.87 1756.76 73.72 20.43 32.97 1.68 168.04 

27 兰州银行 AAA/稳定 中诚信国际 3039.02 212.50 1637.66 2382.16 68.00 22.66 33.29 2.25 140.15 

28 青农商行 AAA/稳定 联合资信 2941.41 213.43 1369.74 1926.10 74.62 24.44 32.23 1.57 290.05 

29 西安银行 AAA/稳定 联合资信 2434.90 199.94 1327.03 1559.77 59.76 23.65 27.97 1.20 216.53 

30 东亚银行(中国) AAA/稳定 中诚信国际 2163.67 218.11 1240.88 1395.97 43.67 4.71 61.93 1.85 140.00 

31 龙江银行 AA+/稳定 联合资信 2738.66 161.91 831.47 1462.98 50.96 14.82 35.81 0.00 0.00 

32 桂林银行 AA+/稳定 中诚信国际 2672.88 180.14 1395.09 1858.68 65.29 16.26 31.61 1.74 154.33 

33 武汉农商行 AA+/稳定 联合资信 2668.35 238.07 1407.30 1991.16 86.04 23.23 35.81 3.59 170.64 

34 长安银行 AA+/稳定 新世纪评级 2412.57 148.48 1180.67 1686.37 55.38 15.48 35.23 1.73 163.96 

35 厦门银行 AA+/稳定 联合资信 2324.14 139.56 833.57 1208.64 41.86 14.15 27.78 1.33 212.83 

36 杭州联合农商行 AA+/稳定 中诚信国际 2099.41 205.09 1304.18 1588.62 75.04 23.09 29.58 1.33 333.69 

37 广西北部湾银行 AA+/稳定 联合资信 1891.47 145.21 938.22 1207.96 33.79 9.38 33.14 0.00 138.88 

38 南海农商银行 AA+/稳定 联合资信 1862.33 174.56 870.99 1312.91 53.40 27.41 30.67 1.19 294.17 

39 珠海华润银行 AA+/稳定 联合资信 1745.10 128.47 878.47 1122.75 48.56 13.73 37.12 1.91 198.83 

40 浙江泰隆商业银行 AA+/稳定 中诚信国际 1685.62 133.09 1093.10 1117.83 80.38 27.70 47.08 1.16 226.24 

41 常熟银行 AA+/稳定 中诚信国际 1667.04 135.36 927.95 1131.01 58.24 15.85 36.53 0.99 445.02 

42 无锡农村商业银行 AA+/稳定 联合资信 1543.95 109.29 753.43 1158.08 31.92 10.76 29.18 1.24 234.76 

43 福建海峡银行 AA+/稳定 新世纪评级 1530.77 113.78 656.58 768.53 27.90 4.75 42.52 1.58 182.24 

44 日照银行 AA+/稳定 大公国际资信 1484.75 124.91 706.09 1022.89 37.85 7.49 29.11 2.08 159.62 

45 浙江民泰商业银行 AA+/稳定 中诚信国际 1392.80 105.24 805.82 890.90 39.15 7.16 59.34 2.41 118.73 

46 柳州银行 AA+/稳定 东方金诚 1366.67 151.81 605.31 819.91 31.06 1.93 36.97 2.78 152.47 

47 辽阳银行 AA+/稳定 联合资信 1359.29 91.95 612.41 1051.48 31.35 10.54 18.88 2.03 201.95 

48 宁波鄞州农商行 AA+/稳定 中诚信国际 1316.72 129.92 811.94 1008.21 41.25 14.99 36.12 0.00 0.00 

49 上饶银行 AA+/稳定 中诚信国际 1098.51 71.17 511.84 730.52 32.30 8.03 29.28 2.41 214.02 

新
世
纪
评
级
版
权
所
有



 

行业研究报告 

 16 

 

序号 发行人简称 主体评级 评级机构 资产总计 所有者权益 贷款总额 吸收存款 营业收入 净利润 成本收入比 不良贷款比率 拨备覆盖率 

50 青海银行 AA+/稳定 中诚信国际 1068.70 89.88 521.68 625.70 22.76 2.32 27.47 4.31 121.33 

51 富邦华一银行 AA+/稳定 中诚信国际 707.93 57.63 306.49 461.98 10.09 1.80 73.49 1.38 150.69 

52 晋中银行 AA-/稳定 联合资信 759.36 51.91 344.55 448.22 16.48 4.54 44.56 2.56 189.81 

53 四川简阳农商行 AA-/稳定 中诚信国际 337.46 18.14 143.08 272.06 10.72 2.86 30.77 2.15 201.67 

54 浙江江山农商行 AA-/稳定 东方金诚 218.16 15.60 123.18 192.49 7.46 1.79 30.12 1.07 706.76 

55 浙江金华成泰农商行 AA-/稳定 东方金诚 194.07 14.86 114.07 167.33 7.81 1.70 31.62 1.50 614.23 

56 浙江新昌农商行 AA-/稳定 中诚信国际 165.63 14.25 89.64 145.82 5.59 1.70 35.78 0.97 391.67 

57 浙江天台农商行 AA-/稳定 东方金诚 148.91 13.69 83.33 128.97 7.97 2.19 31.45 1.71 765.68 

58 阜新银行 AA/稳定 联合资信 1771.55 104.30 688.97 1109.23 20.22 3.74 55.03 1.89 205.01 

59 乐山市商业银行 AA/稳定 联合资信 1068.24 89.53 390.15 500.25 20.73 5.33 37.76 2.97 135.59 

60 焦作中旅银行 AA/稳定 新世纪评级 784.05 75.31 374.82 470.37 19.88 2.21 34.71 2.10 150.44 

61 嘉兴银行 AA/稳定 大公国际资信 673.05 46.64 370.21 470.45 21.04 6.38 33.77 1.13 336.58 

62 浙江义乌农商行 AA/稳定 中诚信国际 651.86 67.30 378.04 487.50 20.00 5.82 31.65 1.70 370.19 

63 湖州银行 AA/稳定 新世纪评级 520.44 34.04 280.84 432.69 16.48 4.89 30.40 0.66 659.42 

64 浙江上虞农商行 AA/稳定 东方金诚 455.69 48.18 262.44 387.46 15.25 4.80 27.81 0.99 508.82 

65 浙江德清农商行 AA/稳定 中诚信国际 450.39 45.96 275.03 351.36 15.48 4.57 39.24 1.29 361.53 

66 浙江富阳农商行 AA/稳定 新世纪评级 445.04 39.46 254.64 347.05 17.60 3.67 27.04 1.61 376.60 

67 浙江东阳农商行 AA/稳定 新世纪评级 410.84 37.28 211.51 339.07 15.70 5.81 28.20 0.93 844.74 

68 河南新郑农商行 AA/稳定 中诚信国际 405.85 36.30 190.13 320.06 15.85 5.11 34.14 1.87 257.27 

69 浙江苍南农商行 AA/稳定 中诚信国际 374.40 43.78 252.76 284.75 17.14 5.64 27.71 0.93 765.90 

70 山西尧都农商行 AA/稳定 中诚信国际 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

71 广东四会农商行 A+/稳定 东方金诚 185.66 14.16 105.03 160.25 5.81 1.64 39.33 1.69 215.81 

72 安徽濉溪农商行 A+/稳定 中诚信国际 161.28 11.99 94.71 141.38 5.72 1.43 32.52 2.44 160.96 

73 河北宁晋农商行 A+/稳定 中诚信国际 133.78 10.34 74.16 115.48 6.62 2.18 33.92 2.32 191.97 

资料来源：Wind，新世纪评级整理  
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附录二 

2019 年 1-8 月银行业主体级别调整情况 

发行人简称 评级机构 最新主体等级及展望 评级日期 上次主体等级及展望 

安徽太和农商行 东方金诚 AA-/稳定 2019-06-05 A+/稳定 

东莞银行 联合资信 AAA/稳定 2019-03-29 AA+/稳定 

赣州银行 联合资信 AA+/稳定 2019-07-26 AA/稳定 

广东龙门农商行 中诚信国际 A+/稳定 2019-07-26 A/稳定 

贵阳农商行 中诚信国际 AA-/稳定 2019-07-31 AA-/负面 

锦州银行 大公国际资信 AAA/稳定 2018-07-13 AA+/稳定 

九江银行 联合资信 AAA/稳定 2019-07-05 AA+/稳定 

莱商银行 中诚信国际 AA/稳定 2019-07-30 AA-/稳定 

宁波通商银行 联合资信 AA+/稳定 2019-04-23 AA/稳定 

齐鲁银行 大公国际资信 AAA/稳定 2019-06-05 AA+/稳定 

齐鲁银行 新世纪评级 AAA/稳定 2019-06-12 AA+/稳定 

青农商行 联合资信 AAA/稳定 2019-06-03 AA+/稳定 

日照银行 大公国际资信 AA+/稳定 2019-07-29 AA/稳定 

天津农商行 联合资信 AAA/稳定 2019-07-22 AA+/稳定 

西安银行 大公国际资信 AAA/稳定 2019-07-26 AA+/稳定 

浙江东阳农商行 新世纪评级 AA/稳定 2019-03-11 AA-/稳定 

浙江临海农商行 中诚信国际 AA/稳定 2019-07-31 AA-/稳定 

浙江天台农商行 东方金诚 AA-/稳定 2019-07-25 A+/稳定 

浙江新昌农商行 中诚信国际 AA-/稳定 2019-06-13 A+/稳定 

浙江诸暨农商行 中诚信国际 AA/稳定 2019-07-30 AA-/稳定 

珠海农商行 中诚信国际 AA/稳定 2019-07-30 AA-/稳定 

贵州仁怀茅台农商行 中诚信国际 A/稳定 2019-07-31 A+/稳定 

贵州乌当农商行 联合资信 A-/稳定 2019-07-26 A/负面 

河南伊川农商行 中诚信国际 A+/稳定 2019-07-31 AA-/稳定 

吉林蛟河农商行 新世纪评级 BBB+/负面 2019-07-30 A-/负面 

山东莒县农商行 东方金诚 A+/稳定 2019-07-30 AA-/稳定 

山东郓城农商行 中诚信国际 A+/稳定 2019-07-31 AA-/稳定 

山西平遥农商行 中诚信国际 A/稳定 2019-07-31 A+/稳定 

长春发展农商行 中诚信国际 A+/稳定 2019-07-31 AA-/稳定 

长春农商行 中诚信国际 AA-/稳定 2019-07-31 AA/稳定 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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附录三 

2019 年 1-8 月银行业发行债券利差情况 

发行债券种类 
发行期

限 

发行时主体和债项信

用等级 
发行主体简称 评级机构 

发行利差

（BP） 

 

次级债券 

5 AAA/稳定/AAA 

华夏银行 东方金诚 178.73 

浦发银行 新世纪评级 171.99 

中国工商银行 中诚信国际 143.05 

中国民生银行 东方金诚 180.73 

中国农业银行 中诚信国际 145.87 

中国银行 东方金诚 155.97 

10 

AAA/稳定/AAA 

交通银行 联合资信 107.83 

平安银行 中诚信国际 112.32 

兴业银行 新世纪评级 109.80 

中国工商银行 中诚信国际 99.57-117.69 

中国民生银行 东方金诚 129.30 

中国农业银行 中诚信国际 102.16-114.23 

AAA/稳定/AA+ 

成都银行 中诚信国际 149.57 

东亚银行(中国) 中诚信国际 152.07 

贵阳银行 联合资信 159.16 

杭州银行 中诚信国际 132.50 

江苏江南农商行 联合资信 155.23 

宁波银行 中诚信国际 124.69 

重庆农商行 联合资信 136.98 

AA+/稳定/AA 

富邦华一银行 中诚信国际 181.31 

广西北部湾银行 联合资信 189.41 

桂林银行 中诚信国际 211.69 

辽阳银行 联合资信 182.59 

龙江银行 联合资信 166.07 

无锡农村商业银行/无

锡银行 
联合资信 159.57 

武汉农商行 联合资信 177.59 

长安银行 新世纪评级 196.09-209.63 

AA-/稳定/A+ 

晋中银行 联合资信 271.18 

四川简阳农商行 中诚信国际 243.66 

浙江江山农商行 东方金诚 243.67 

浙江金华成泰农商行 东方金诚 264.28 

浙江新昌农商行 中诚信国际 244.27 

AA/稳定/AA- 

河南新郑农商行 中诚信国际 261.69 

焦作中旅银行 新世纪评级 234.27 

乐山市商业银行 联合资信 234.57 

山西尧都农商行 中诚信国际 313.66 

浙江富阳农商行 新世纪评级 227.46 
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浙江上虞农商行 东方金诚 247.84 

A+/稳定/A 
安徽濉溪农商行 中诚信国际 293.17 

河北宁晋农商行 中诚信国际 198.95 

15 AAA/稳定/AAA 

交通银行 联合资信 117.27 

中国工商银行 中诚信国际 100.42-113.01 

中国农业银行 中诚信国际 108.17-110.12 

 

金融债 

3 

AAA/稳定/AAA 

东莞农商行 中诚信国际 76.74 

东亚银行(中国) 中诚信国际 82.74 

广州银行 新世纪评级 60.69 

杭州银行 中诚信国际 69.88-71.61 

华融湘江银行 中诚信国际 66.80-75.70 

徽商银行 新世纪评级 71.69 

汇丰银行(中国) 中诚信国际 81.16 

吉林银行 联合资信 79.96 

江苏银行 中诚信国际 57.70 

兰州银行 中诚信国际 67.96 

南京银行 中诚信国际 71.87 

宁波银行 中诚信国际 67.93-75.43 

浦发银行 新世纪评级 77.84 

青岛银行 新世纪评级 66.92-75.82 

西安银行 联合资信 81.59 

兴业银行 新世纪评级 65.30 

招商银行 中诚信国际 53.82 

郑州银行 中诚信国际 75.16 

AA+/稳定/AA+ 

常熟银行 中诚信国际 78.74 

福建海峡银行 新世纪评级 80.69 

杭州联合农商行 中诚信国际 74.24-90.29 

柳州银行 东方金诚 89.81-104.47 

南海农商银行 联合资信 83.82 

宁波鄞州农商行 中诚信国际 91.35 

青海银行 中诚信国际 82.47 

青农商行 联合资信 81.99 

厦门银行 联合资信 72.54 

上饶银行 中诚信国际 85.70-95.03 

浙江民泰商业银行 中诚信国际 96.80-153.74 

浙江泰隆商业银行 中诚信国际 73.50-84.24 

珠海华润银行 联合资信 88.58 

AA/稳定/AA 

阜新银行 联合资信 131.15 

湖州银行 新世纪评级 101.24 

嘉兴银行 大公国际资信 130.10 

乐山市商业银行 联合资信 112.45 

日照银行 大公国际资信 94.03 
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浙江苍南农商行 中诚信国际 100.24 

浙江德清农商行 中诚信国际 121.93 

浙江东阳农商行 新世纪评级 108.84 

浙江义乌农商行 中诚信国际 82.07 

A+/稳定/A+ 
广东四会农商行 东方金诚 158.74 

浙江天台农商行 东方金诚 221.04 

5 
AAA/稳定/AAA 

徽商银行 新世纪评级 77.16 

南京银行 中诚信国际 82.47 

青岛银行 新世纪评级 83.67-90.69 

AA+/稳定/AA+ 杭州联合农商行 中诚信国际 97.01 

资料来源：Wind，新世纪评级整理 
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